ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES

COMPASS PCLO PRIVATE DEBT FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile. siendo las 9:30 horas del dia 5 de octubre de 2018, en las oficinas
ubicadas en esta ciudad, Avenida Rosario Norte N°® 555, piso 14, comuna de Las Condes,
se celebrd la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Compass PCLO Private Debt
Fondo de Inversion (el “Fondo "), bajo la presidencia del Vicepresidente del Directorio
de Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos (la “Sociedad
Administradora™) don Daniel Navajas Passalacqua y con la asistencia del Gerente
General de la misma, don Eduardo Aldunce Pacheco. quien actudé como Secretario.

ASISTENCIA

Asistieron los Aportantes que se indican a continuacion:

APORTANTES REPRESENTANTE N° CUOTAS
Crediop/Capital 3.z, Consdares Max Aronsohn Arrieta 3.010.414
de Bolsa
Alpes Investment S.A. Erwin Merino Seguel 150.520
Asecruz S.A. Erwin Merino Seguel 75.260
Compaiiia de Seguros de Vida
Consorcio Nacional de Seguros Erwin Merino Seguel 1.505.207
S.A.
EMKA Inversiones S.A. Erwin Merino Seguel 37.630
Gestion Patrimonial HC Limitada Erwin Merino Seguel 75.260
Inversiones Angelita Limitada Erwin Merino Seguel 100.848

Inversiones Artym Limitada Erwin Merino Seguel 75.260



Inversiones Las Gaviotas

I ieitads Erwin Merino Seguel 75.260

Inversiones Los Alamos Limitada Erwin Merino Seguel 100.848

Inversiones San Diego Limitada Erwin Merino Seguel 100.848

Inversiones San Marino Limitada Erwin Merino Seguel 75.260

Inversiones y Asfcsorias El Condor Erwin Merifio Seguel 75.260

pA

Inversiones.y ’;‘:‘f"“’as WULEE Erwin Merino Seguel 270.937

Los Vasquitos S.A. Erwin Merino Seguel 75.260

S?&ggﬁiiﬁ?ﬁ SS Cfi if}?ﬁ:ﬁ:}cs Erwin Merino Seguel 301.041
TOTAL 6.105.113

CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA, CONVOCATORIA Y PODERES

El Presidente sefialo que encontrandose presentes y representadas 6.105.113 cuotas
del Fondo que representaban un 69,25% de las cuotas validamente suscritas y
pagadas y considerando que todos sus titulares tenian inscritas sus cuotas en el
Registro de Aportantes con cinco dias habiles de anticipacion a la fecha de
celebracion de la Asamblea, se daba por constituida la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes de Compass PCLO Private Debt Fondo de Inversion, de acuerdo con
lo dispuesto por la normativa aplicable y la convocatoria efectuada por el Directorio
de Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos en Sesion de
Directorio celebrada con fecha 23 de agosto de 2018.

Se dejo constancia que las citaciones a los sefiores Aportantes se enviaron
oportunamente y los avisos fueron publicados en el diario electréonico El Mostrador,
los dias 21, 22 y 23 de septiembre de 2018. El Presidente solicito la omision de la



lectura de la citacion y avisos mencionados, lo que se aprobé por la unanimidad de
las cuotas asistentes.

Los poderes otorgados a los presentes fueron revisados, encontrandose estos
poderes y la hoja de asistencia a disposicion de los sefiores Aportantes, los que

fueron aprobados sin objecion por la unanimidad de las cuotas asistentes.

Se acordo dejar constancia en el acta que no asistio el delegado de la Comision para
el Mercado Financiero (la “Comision™).

DESIGNACION DE PRESIDENTE Y SECRETARIO DE LA ASAMBLEA

Se propuso designar como Presidente de la Asamblea al Vicepresidente del
Directorio de la Sociedad Administradora, don Daniel Navajas Passalacqua y como
Secretario de la misma, al Gerente General de la Sociedad Administradora don
Eduardo Aldunce Pacheco. La Asamblea aprobd esta proposicion por la
unanimidad de las cuotas asistentes.

DESIGNACION DE APORTANTES PARA LOS EFECTOS DE FIRMAR
EL ACTA

Seialo el sefior Presidente que de conformidad a lo establecido en el articulo 16 del
Reglamento de la Ley 20.712 (la “Ley™). Decreto Supremo de Hacienda N° 129 de
2014, correspondia designar previamente a Aportantes para que, en conjunto con ¢l
Presidente y el Secretario de la Asamblea, firmen el acta de la misma. que contendra
los acuerdos que se adopten en ella y que se levantara con este motivo, la que se
entendera por definitivamente aprobada una vez inserta en el libro de actas y
firmada por ellos.

La Asamblea acordo, por unanimidad, que el acta que se levantare de la Asamblea
fuera firmada por todas las personas naturales asistentes a la misma.

TABLA

Se informo a los sefiores Aportantes que la Asamblea tenia por objeto someter a su
consideracion, las siguientes proposiciones de la Sociedad Administradora:

1. Designar a la empresa de auditoria externa del Fondo de entre aquellas
inscritas en el registro que al efecto lleva la Comision para el Mercado
Financiero;

2. Designaral o los peritos o valorizadores independientes que se requieran para
valorizar las inversiones del Fondo;
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3. Aprobar la modificacion del texto vigente del Reglamento Interno del Fondo
en lo referido a: /i/ los Aportes y Valorizacion de Cuotas, /ii/ Otra Informacion
Relevante, y /iii/ los Aumentos y Disminuciones de Capital;

4.  Acordar una disminucion de capital en los términos del Titulo X del
Reglamento Interno del Fondo: y

5. Adoptar los demas acuerdos que sean necesarios para implementar las
decisiones de la Asamblea.

ELECCION DE AUDITORES EXTERNOS

A continuacién, el sefior Presidente sefialé que correspondia que los sefiores
Aportantes se pronunciaran sobre la empresa de auditoria externa que debera
examinar la contabilidad, inventario, balance, otros estados financieros y
pronunciarse sobre el cumplimiento de las politicas y normas contenidas en el
Reglamento Interno del Fondo, hasta la celebracion de la proxima Asamblea
Ordinaria de Aportantes. A este respecto, de conformidad al articulo 73 de la Ley,
el Comité de Vigilancia propuso la siguiente terna:

1) Surlatina Auditores Limitada, con un presupuesto de 110 Unidades de
Fomento.

2) Deloitte Auditores y Consultores Limitada, con un presupuesto de 180
Unidades de Fomento: y

3) KPMG Auditores Consultores Limitada, con un presupuesto de 170
Unidades de Fomento.

Luego de efectuada la votacion correspondiente, la Asamblea acordoé por el 75,35%
de las cuotas asistentes, designar a la empresa KPMG Auditores Consultores
Limitada como empresa de auditoria externa del Fondo hasta la celebracion del
proxima Asamblea Ordinaria de Aportantes.

DESIGNACION DE CONSULTORES INDEPENDIENTES

A continuacion, seiialo el sefor Presidente que de conformidad con la tabla de la
Asamblea, correspondia pronunciarse respecto de la designacion de un perito o
valorizador independiente para la valorizacion de las inversiones del Fondo, de
entre una terna propuesta por el Comité de Vigilancia.

En relacion a lo anterior, se informo a la Asamblea que el Comité de Vigilancia
habia propuesto para estos efectos a las siguientes entidades:



1) Sitka Advisors SpA. con un presupuesto de 65 Unidades de Fomento:

2) ICR Clasificadora de Riesgo Limitada, con un presupuesto de 70 Unidades
de Fomento: y

3) Carrillo Moreno y Ruiz de Viiiaspre Consultores Limitada, con un
presupuesto de 70 Unidades de Fomento (*).

(*) Carrillo Moreno y Ruiz de Viiaspre Consultores Limitada ofrecié una baja de su tarifa
dependiendo de la cantidad de Fondos en que se les contrate, de acuerdo al siguiente detalle: 2-3:
5% de descuento; 4-5: 10% de descuento; 6-8: 15% de descuento; 9 o mas: 20% de descuento.

Luego de un breve debate, la Asamblea acordd, por unanimidad, designar como
valorizador de las inversiones de Fondo a Sitka Advisors SpA.

MODIFICACION DEL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO

De conformidad con la tabla de la Asamblea, correspondia a los sefiores Aportantes
pronunciarse respecto de la modificacion del Reglamento Interno del Fondo en lo
referido a: /i/ los Aportes y Valorizacion de Cuotas, /ii/ Otra Informacion Relevante,
y /iii/ los Aumentos y Disminuciones de Capital.

De acuerdo con lo anterior, se propuso a los Aportantes aprobar la modificacion del
numeral 1.4 del niimero UNO. del Titulo VII; del nimero DOS. del Titulo I1X. y de
los numerales 2.2, 2.3 y 2.4 del numero DOS. del Titulo X, todos los anteriores del
Reglamento Interno del Fondo, para efectos de reflejar las modificaciones sefialadas
precedentemente, en la forma que se indica a continuacion:

a)  Modificar el nimero 2., del numeral 1.4, del nimero UNO. APORTE DE
CUOTAS del Titulo VII. APORTES Y VALORIZACION DE CUOTAS,
de la siguiente forma:

“2. Los contratos de promesa deberan ser cumplidos dentro del plazo mdaximo
establecido en el respectivo contrato de promesa, no pudiendo en todo caso
exceder éste, el plazo de duracion del Fondo.

La Administradora podra celebrar contratos de promesa que consideren una
duracion menor con aquellos promitentes suscriptores que estén someltidos a
una regulacion especial, la cual sélo les permita celebrar este tipo de
contratos con una duracion determinada.

La Administradora podra celebrar contratos de promesas de suscripcion de
cuotas que contemplen resguardos para asegurar el cumplimiento de las
obligaciones en ellos contenidas, los que podrin ser diferentes por tipo de



b)

serie de cuotas, salvo respecto de aquellos promitentes suscriptores que estén
sometidos a una regulacion especial que no les permita acordar este tipo de
clausulas. En concordancia con ello, la Administradora queda autorizada
desde ya para no requerir tales resguardos, respecto de aquellos promitentes
suscriplores que estén sometidos a una regulacion especial que les restrinja
o prohiba contraer ese tipo de obligaciones. Asimismo, la Administradora se
entiende facultada desde ya para determinar a su arbitrio la ejecucion de uno
o mas de los resguardos contemplados en las promesas indicadas.”

Modificar el naimero DOS. PLAZO DE DURACION DEL FONDO del
Titulo IX. OTRA INFORMACION RELEVANTE, de la siguiente forma:

“DOS. PLAZO DE DURACION DEL FONDO

El Fondo tendra una duracion de 11 aitos contados a partir del 3 de Abril de
2018. Dicho plazo sera prorrogable sucesivamente por periodos de | aiio
cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.
Dicha Asamblea Extraordinaria de Aportantes debera celebrarse con al
menos 1 dia habil de anticipacion a la fecha en que se produzca el vencimiento
del plazo de duracion del Fondo. En caso de acordarse la prorroga del plazo
de duracion del Fondo en los términos sefialados precedentemente, se
informara de ello directamente a los Aportantes a través de los medios
establecidos para tales efectos en el segundo pdrrafo del numeral UNO
anterior.

Modificar los numerales 2.2, 2.3 y 2.4 del naimero UNO. AUMENTOS DE
CAPITAL del Titulo X AUMENTOS Y DISMINUCIONES DE
CAPITAL, de la siguiente forma:

“2.2. El Fondo tendra como politica el que anualmente se celebre una
Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la cual se propondra una
disminucion de capital por hasta el 100% de las cuotas suscritas y pagadas
del Fondo, a fin de restituir a todos los Aportantes la parte proporcional de
su inversion en el Fondo, en la forma, condiciones y plazos que a continuacion
se indican:

(a) La disminucion de capital se efectuara mediante la disminucion del
nitmero de cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, a proposicion de la Administradora, o bien mediante la
disminucion del valor de cada una de las cuotas del Fondo.

(h) La disminucion de capital se materializara en una o mas parcialidades,
que se informaran oportunamente por la Administradora a los Aportantes
segun se indica en la letra d. siguiente, en la medida que se cuente con los



recursos suficientes para proceder a la disminucion y en la medida que la
Administradora determine que existen excedentes suficientes para cubrir las
necesidades de caja del Fondo.

(¢) La disminucion de capital se debera materializar en el periodo que fije la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes que la acuerde, en la medida que la
Administradora, ya sea en una o mds oportunidades, determine que existen
los recursos necesarios para ello en los términos que se indican en la letra
anferior.

(d) Para cada una de las parcialidades de la disminucion de capital que
acuerde la respectiva Asamblea Extraordinaria de Aportantes, la
Administradora publicara un aviso y enviard una carta a los Aportantes del
Fondo, con al menos cinco dias habiles de anticipacion a la fecha del pago
respectivo, indicando el niimero de cuotas del Fondo objeto de esa
parcialidad o el monto de la misma, segiin corresponda, la fecha y el lugar de
pago. Este aviso y carta deberan publicarse y enviarse cada vez que se vaya
a proceder con una parcialidad de la disminucion de capital.

(e) En la medida que venza el plazo establecido en la respectiva Asamblea
Extraordinaria de Aportantes sin que se haya materializado integramente la
disminucion de capital acordada en la misma, la Administradora tendra un
plazo de 5 dias habiles a contar de dicha fecha para enviar una comunicacion
a los Aportantes del Fondo, informando el nitmero de cuotas o monto en que
en definitiva se haya disminuido el capital del Fondo.

(f) Dentro de un plazo de dos dias habiles a partir de la fecha de la
celebracion de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes que acuerde la
disminucion de capital del Fondo, se publicara un aviso destacado en un
diario de amplia circulacion y se remitira una comunicacion a los Aportantes,
informando respecto de las condiciones de la disminucion de capital.

(g) El o los pagos de la disminucion deberdan efectuarse en la misma moneda
en que se lleve la contabilidad del Fondo y se pagaran en la forma que la
respectiva Asamblea acuerde, previa entrega del respectivo Aportante del o
los titulos en que consten las cuotas correspondientes.

th) En caso que la Asamblea Extraordinaria de Aportantes decida realizar
una disminucion de capital mediante la disminucion del niimero de cuotas, el
valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este numeral, se
determinard tomando el valor cuota del dia anterior a la fecha de pago de la
disminucion de capital, determinado de conformidad con lo establecido en el
articulo 10° del Reglamento de la Ley.



(i) Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de materializar y pagar una
disminucion de capital por el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del
Fondo, de conformidad con los términos establecidos en el presente numeral,
previamente la  Administradora deberd convocar a una Asamblea
Extraordinaria que deberd acordar la liquidacion del Fondo y designar al
liquidador, fijandole sus atribuciones, deberes y remuneracion. Los términos
y el plazo en que se pagard la citada disminucion de capital, asi como la
liguidacion del Fondo, serdn los que en definitiva acuerde la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes convocada por la Administradora de acuerdo
con lo antes senalado.

2.3. Asimismo, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a proposicion de
la Administradora, podrd acordar realizar disminuciones parciales de capital
mediante la disminucion del valor de las cuotas del Fondo o del niimero de
cuotas del Fondo, por decision de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes
a solicitud de la Administradora, a fin de imputar contra la misma cualquier
monto que hubiere sido distribuido como dividendo provisorio por la
Administradora y no hubiere alcanzado a ser cubierto en su totalidad segiin
las imputaciones que se indican en el numeral CINCO del Titulo IX del
presente Reglamento Interno.

2.4. Por uiltimo, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a proposicion de
la Administradora, podrd acordar realizar disminuciones parciales de

capital, en los términos y para los fines que la misma Asamblea acuerde.”

Luego de un breve intercambio de opiniones, la Asamblea aprobé por unanimidad,
todas las modificaciones propuestas al Reglamento Interno del Fondo.

DISMINUCION DE CAPITAL

Por otra parte, y de conformidad con la tabla de la Asamblea, el Presidente indico
que correspondia que los sefiores Aportantes se pronunciaran respecto de la
posibilidad de disminuir el capital del Fondo en los términos del nimero DOS. del
Titulo X. del Reglamento Interno del Fondo.

Al respecto, se propuso a los sefiores Aportantes disminuir el capital en los nuevos
términos del nimero DOS. del Titulo X del Reglamento Interno del Fondo, recién
aprobados en la presente Asamblea, quedando dicha disminucion sujeta a la
condicion de que se deposite el nuevo texto refundido del Reglamento Interno del
Fondo.

Se hizo presente que el nuevo niimero DOS. del Titulo X. del Reglamento Interno
del Fondo dispone que el Fondo tiene como politica el que anualmente se celebre
una Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la cual se propondra una



disminucion de capital por hasta el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del
Fondo, a fin de restituir a todos los Aportantes la parte proporcional de su inversion
en el Fondo.

De conformidad a lo anterior, se propuso disminuir el capital del Fondo por hasta
un 100% de sus cuotas, en la forma, condiciones y plazos que se indicaron a
continuacion:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(H

La disminucién de capital se efectuara mediante la disminuciéon del niimero
de cuotas del Fondo o bien mediante la disminucion del valor de cada una de
las cuotas del Fondo, segin lo determine la Sociedad Administradora.

La disminucion de capital se materializard en una o mas parcialidades, que se
informaran oportunamente por la Sociedad Administradora a los Aportantes
segin se indica en la letra d. siguiente, en la medida que se cuente con los
recursos suficientes para proceder a la disminucion y en la medida que la
Sociedad Administradora determine que existen excedentes suficientes para
cubrir las necesidades de caja del Fondo.

La disminucion de capital se debera materializar hasta la celebracion de la
proxima Asamblea Ordinaria de Aportantes, en la medida que la Sociedad
Administradora, ya sea en una o mas oportunidades, determine que existen
los recursos necesarios para ello en los términos que se indican en la letra
anterior.

Para cada una de las parcialidades de la disminucién de capital que acuerde
esta Asamblea Extraordinaria de Aportantes, la Sociedad Administradora
publicara un aviso y enviard una carta a los Aportantes del Fondo, con al
menos cinco dias habiles de anticipacion a la fecha del pago respectivo,
indicando el nimero de cuotas del Fondo objeto de esa parcialidad o el monto
de la misma, segun corresponda, la fecha y el lugar de pago. Este aviso y carta
deberan publicarse y enviarse cada vez que se vaya a proceder con una
parcialidad de la disminucion de capital.

En la medida que venza el plazo establecido en la letra c. anterior sin que se
haya materializado integramente la disminucion de capital acordada en esta
Asamblea, la Sociedad Administradora tendra un plazo de 5 dias habiles a
contar de dicha fecha para enviar una comunicacion a los Aportantes del
Fondo, informando el nimero de cuotas o monto en que en definitiva se haya
disminuido el capital del Fondo.

Dentro de un plazo de dos dias habiles a partir de la fecha de celebracion de
la presente Asamblea, se publicara un aviso destacado en un diario de amplia



(2)

(h)

0

circulacion y se remitird una comunicacion a los Aportantes, informando
respecto de las condiciones de la disminucion de capital.

El o los pagos de la disminucion deberan efectuarse en la misma moneda en
que se lleve la contabilidad del Fondo y se pagaran en dinero efectivo o
cheque nominativo, previa entrega del respectivo Aportante del o los titulos
en que consten las cuotas correspondientes.

En caso que la presente Asamblea decida realizar una disminucion de capital
mediante la disminucion del nimero de cuotas, el valor de la cuota para los
efectos de lo senalado en este numeral, se determinara tomando el valor cuota
del dia anterior a la fecha de pago de la disminucién de capital, determinado
de conformidad con lo establecido en el articulo 10° del Reglamento de la
Ley.

Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de materializar y pagar una
disminucion de capital por el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del
Fondo, de conformidad con los términos establecidos en el presente numeral,
previamente la Sociedad Administradora debera convocar a una Asamblea
Extraordinaria que debera acordar la liquidacion del Fondo y designar al
liquidador, fijandole sus atribuciones, deberes y remuneracion. Los términos
y el plazo en que se pagara la citada disminucion de capital. asi como la
liquidacion del Fondo, seran los que en definitiva acuerde la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes convocada por la Sociedad Administradora de
acuerdo con lo antes sefialado.

Luego de un breve intercambio de opiniones, los Aportantes acordaron por
unanimidad de las cuotas asistentes aprobar en todas sus partes la proposicion de
disminucion de capital del Fondo en los términos propuestos.

IMPLEMENTACION DE LAS DECISIONES DE LA ASAMBLEA

A fin de implementar los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, se solicitd
a los seiiores Aportantes, facultar a la Sociedad Administradora para:

(i)

(ii)

Depositar un nuevo texto refundido del Reglamento Interno del Fondo en la
Comision para el Mercado Financiero; y

Efectuar todas las modificaciones que sean necesarias al texto refundido del
Reglamento Interno del Fondo, a fin de cumplir con lo ordenado o propuesto
por la Comision para el Mercado Financiero o subsanar sus observaciones al
acta de la Asamblea, pudiendo para tales efectos suscribir todo tipo de
documentos, tanto piiblicos como privados.



10.

La Asamblea aprobd la proposicion por la unanimidad de las cuotas asistentes.

LEGALIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA

Se solicito facultar al Gerente General de la Sociedad Administradora del Fondo,
don Eduardo Aldunce Pacheco y a los abogados don Victor Barros Echeverria,
Tomas Pintor Willcock y Santiago Gomez-Barris Montero, para que cualquiera de
ellos, proceda a reducir a escritura publica lo que sea pertinente del acta de la
Asamblea y efectiie las comunicaciones necesarias a las entidades pertinentes, en
especial, a la Comision para el Mercado Financiero y para aceptar las observaciones
que indique dicha Comision, pudiendo al efecto suscribir los instrumentos piblicos
y privados que sean necesarios.

La Asamblea aprobo la proposicion por la unanimidad de las cuotas asistentes.

i ;K |
Daniel X gvaﬁ(ﬁ:s/zﬂ/cquk Muardo mijce Fgc'hecp




